证券代码： 000852                                   证券简称：石化机械
中石化石油机械股份有限公司投资者关系活动记录表
                                                    编号：2018—008
	投资者关系活动类别

	√特定对象调研        □分析师会议
□媒体采访            □业绩说明会
□新闻发布会          □路演活动
□现场参观


□其他 （请文字说明其他活动内容）

	参与单位名称
及人员姓名
	方正证券：  吕  娟  邢少雄
上海宏流投资管理公司：  金朝晖 
民生加银基金：  郑爱刚 
阳光保险资管：  张  雷 
交银施罗德基金：   郭  若 
长信基金：     齐  菲 
中欧基金：     汤  洁 
国泰君安证券： 孙羲昱 
长城基金：    杨维维

富安达基金：  栾庆帅 
长城证券：  王志杰

	时间
	2018年8月27日——8月28日

	地点
	武汉、荆州

	上市公司
接待人员姓名
	谢永金、杨斌、赵进斌、彭其杰、周艳霞

	投资者关系活动主要内容介绍

	此次调研活动进行了座谈交流，并参观了公司下属单位江钻公司、钢管分公司、四机公司和四机赛瓦公司的生产厂区，观看了公司主要产品的生产过程。

在本次调研活动中，主要沟通内容简述如下：
问：从公司公告的2018年半年报来看，公司盈利能力较弱，原因是什么？公司打算如何提高？
答：公司盈利能力较弱的主要原因有：1、公司属重资产企业，固定费用较高，公司盈利能力的强弱与收入规模密切相关。受油价影响，上游油公司投资受限，目前公司收入不及高峰时的一半，进而影响到公司盈利能力；2、受油价影响，上游油服公司资金紧张，一再压降采购成本，使得公司产品售价降低；3、公司部分产品生产过程较长，设计需进一步优化，生产效率也有待提高。
拟采取的措施：1、随着目前行业情况的好转，公司将继续奋力开拓市场，提高收入；2、从产品设计上予以改进，提升生产效率。
问：主要分子公司是否单独进行考核？考核指标有哪些？

答：公司对主要的分子公司都单独进行考核，主要从利润、收入和资金方面进行考核。公司目前对分子公司的考核体系已规范成熟，今后将更加严格考核。

问：公司预测未来哪家子公司的盈利能力会更强？

答：盈利能力的强弱需基于行业的判断。随着国家管网的发展，钢管分公司将处于发展上升期；四机公司也会因国家对页岩气的投入开发和产品销售与租赁相结合的模式而使其位于发展上升期；江钻目前也正从单一产品向组合产品、从卖产品向卖服务转变，其也将处于发展上升期。四机赛瓦公司一直秉承精益管理，在公司所属单位中盈利能力一直处于前列。
问：公司关联交易的定价是如何确定的？

答：公司关联交易的对方为公司主要客户。公司与关联方的交易及定价主要通过招投标方式确定。公司一直努力争取控股股东中国石化集团公司的支持，以扩大在中石化的市场份额。
问：公司2018年上半年较年初存货增加的原因是什么？
答：公司原材料、在产品、半成品、产成品均列入存货科目，2018年上半年公司新增订货增幅较大，公司备货增加，因产品尚未结算，导致存货增加。此项增加属阶段性增加，待结算完成后，存货量将会下降。

问：公司钢管产品2018年上半年毛利率较上年同期下降的原因是什么？

答：公司钢管产品2018年上半年毛利率较上年同期下降的主要原因为：1、2018年上半年人工成本较上年同期增幅较大；2、公司钢管产品分直缝钢管和螺旋钢管，相比而言，直缝钢管技术含量较螺旋钢管高，利润率也较螺旋钢管高，而2018年所结算的钢管以螺旋钢管居多。以上两点导致钢管产品2018年上半年毛利率较上年同期下降。
问：公司的坏账准备计提政策是否会改变？

答：公司严格依照会计准则和公司会计政策的规定进行资产减值测试和坏账准备计提，公司目前没有变更坏账准备计提政策的打算。且公司主要客户为中石油、中石化和中海油，客户实力和信用度均很高，公司实质形成的坏账额很少。
问：公司产品的自制率情况如何？

答：公司作为石油机械行业的龙头企业，研发能力和制造实力均位居前列，核心技术和关键制造点必须为公司所掌握，公司产品的自制率相对较高。
问：公司内部重组后的管理架构是怎样的？

答：公司2015年定增实现机械板块整体上市后，为理顺管理关系，也为下属单位外出闯市场，公司进行了内部重组，管理架构理顺工作已基本完成。目前公司生产油气机械产品的下属单位主要有四机公司、江钻公司、四机赛瓦公司、三机分公司和钢管分公司。

问：公司发展前景如何？

答：公司虽然面临机制问题和资金紧张问题，但在“减煤碳、增石油、发展天然气”的明朗态势下，公司正走出低谷，迎来新的发展。2018年市场订货、产值、销售收入相比2017年都明显增加和改善，发展态势持续向好。且公司已列入“双百企业”名单，随着改革的进一步进行和市场的进一步回暖，公司发展前景将会步步向好。

	附件清单（如有）
	

	日  期
	2018年8月28日


